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2021年私募基金统计分析简报 

 

2021年我国新冠疫情平稳，经济活力恢复，资本市场活跃，

私募基金管理规模保持较快增长，科技创新领域投资活跃，

“投科技”趋势显现，上市后退出更加通畅，为提高直接融资

比重、推动实体经济高质量发展做出重要贡献。 

一、私募基金整体情况 

管理人数量规模平稳增长。近三年年度新登记私募管理

人家数较为平稳，分别为 1082家、1148家、1283家。截至

2021年末，存续私募基金管理人 24610家，较 2020年末增加

49家，同比增长 0.2%；存续私募基金 124098只，较 2020年

末增长 27280只，同比增长 28.2%；管理规模 20.27万亿元1，

较 2020年末增长 3.31万亿元，同比增长 19.5%。其中，由私

募基金管理人承担顾问管理的产品 3754只，同比增长 26.8%，

产品规模 7037.72亿元，同比增长 18.1%。 

新备案基金数量、规模大幅增加。2021年当年新登记私

募基金管理人 1283 家，同比增长 11.8%；新备案私募基金

40641只，同比增长 53.0%；新备案规模 1.47万亿元，同比

增长 37.4%。 

（一）私募基金投资者结构 

截至 2021 年末，私募基金各类投资者2合计出资 19.27 万

                                                   
1 
本报告所统计年末私募基金相关规模数据，均已根据管理人当年第四季度报送数据进行更新，与相应时

点的月度规模数据有所不同。本报告所统计基金数量和基金规模，均指截至统计时点正在运作的基金数量

及规模，不含已清盘基金数据。管理人管理规模和基金规模以相关管理人填报的基金运行表中期末净资产

为准；若相关基金新设立且暂未更新运行表，以基金募集资金规模为准。 
2 
本报告所统计投资者人数及出资额，基于基金直接投资者（一级投资者）统计，因顾问管理类产品不提

交投资者明细，顾问管理类产品规模直接计入投资者出资额。合伙型、公司型基金的投资者出资额取其实
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亿元，其中： 

企业投资者3是最主要出资者，占比有所降低。企业投资

者出资金额达 8.02万亿元，较 2020年末增加 9499.80亿元，

占比 41.6%，较 2020年末降低 1.6个百分点。 

居民出资金额及占比增长。居民（含管理人员工跟投）

在私募基金中出资金额达 3.82 万亿元，较 2020 年末增加

7841.93亿元，占比 19.8%，较 2020年末增加 1.3个百分点。

其中，在私募证券投资基金中的出资达 2.45万亿元,较 2020

年末增加 7389.11 亿元，增幅 43.3%；居民在私募股权、创

业投资基金中出资 1.27万亿元，较 2020年末增加 888.62亿

元，增幅 7.5%。 

境外资金规模增长迅速。截至 2021年末，境外直接投资

者、QFII、RQFII等境外资金出资额为 831.68亿元，较 2020

年末增加 261.06亿元，同比增长 45.7%。境外资金出资占比

0.4%，近三年基本持平。 

信托委托资金上涨，长期资金稳步增长。银行、信托委

托资金规模4合计 14908.85亿元，较 2020年增加 1766.92亿

元，增幅 16.8%，其中来源于信托的委托资金规模增加

1981.39亿元。养老金、社会基金、保险资金5等长期资金出

资规模合计 7249.94亿元，较 2020年末增加 1185.57亿元，

同比增长 19.6%。 

                                                   
缴出资额，契约型基金的投资者出资额取其持有的基金份额乘以同期末基金单位净值。因数据来源有限，

出资部分增长来源于投资收益。 
3 
企业投资者出资包含境内法人机构(公司等)、境内非法人机构(一般合伙企业等)在已备案私募基金中的

出资额，以及私募基金管理人在基金中的跟投金额。 
4
银行、信托的委托资金包括银行、信托公司的自有资金及商业银行理财、信托计划。 

5 
保险资金包括保险公司自有资金及保险资管产品出资。 
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图 1-1  自主发行类私募基金资金来源分布（亿元，占比） 

顾问管理类私募基金持续增长。截至 2021年末，正在运

作的顾问管理类产品共有 3754只，规模合计 7037.72亿元，

较 2020 年分别增长 26.8%和 18.1%，增幅主要由信托计划、

期货资管、保险资管贡献，而基金及子公司专户、证券资管

规模显著下降。产品类型为信托计划的顾问管理类产品最多，

只数为 2715只，规模为 5299.26亿元，在顾问管理类产品中

的占比分别为 72.3%和 75.3%。 

（二）私募基金资产配置情况 

私募基金成长为资本市场重要机构投资者。2021年私募

基金持有股票（含定增）规模大幅增加，年末存量达 4.06万

亿元，同比增长 33.0%，占股票市场总市值的 4.4%。私募基

金持有境内债券规模小幅增加，年末规模达 5119.11 亿元，

同比增长 31.0%，占债券市场余额的 0.4%。 

私募基金已成为我国直接融资体系的重要力量。截至
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为实体经济形成股权资本金 10.05 万亿元。在投资产中，股

类资产配置占比过半，未上市未挂牌企业股权资产占股类资

产的 63.2%。2021年全年，私募基金投向境内未上市未挂牌

企业股权的本金新增 8338 亿元，相当于同期新增社会融资

规模的 2.6%，有力推动了供给侧结构性改革与创新增长。 

私募基金为新经济提供了宝贵的资本金。截至 2021 年

末，互联网等计算机运用、机械制造等工业资本品、原材料、

医药生物、医疗器械与服务、半导体等产业升级及新经济代

表领域成为私募基金布局重点，在投项目 8.08 万个（未剔

重），在投本金 3.87万亿元。 

 

图 1-2  私募基金投向资产分布（占比） 

二、私募证券投资基金发展情况 

（一）总体情况 

1.自主发行类私募证券投资基金规模快速增长 

截至 2021 年末，自主发行且正在运作的私募证券投资
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规模合计为 5.61万亿元，较 2020年末增加 19031.76亿元，

同比增长 51.4%；平均单只基金的规模为 7671.72 万元，较

2020 年末增加 464.02 万元，同比增长 6.4%，较 2020 年增

速有所回落。 

 

图 2-1  自主发行类私募证券投资基金数量变化 

 

图 2-2  自主发行类私募证券投资基金规模变化 
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2.新备案基金规模持续增长 

2021年当年新备案私募证券投资基金 31601只（含顾问

管理类产品和私募证券投资基金 FOF），较 2020年增长 11522

只，同比增长 57.4%；备案规模 7849.88亿元，较 2020年规

模增长 3559.92亿元，同比增长 83.0%。 

股票类基金新备案规模翻倍，固定收益类基金新备规模

增长。股票类基金募集规模 3163.72亿元，同比大涨 101.5%，

占全年新募集私募证券投资基金总规模的 54.9%；混合类基

金募集规模 2018.21 亿元，同比增长 57.9%，占全年新募集

私募证券投资基金总规模的 35.0%；固定收益类基金募集规

模 349.13亿元，同比增长 46.9%。 

3.顾问管理类私募证券投资基金规模持续增长 

截至 2021 年末，正在运作的顾问管理类产品共有 3754

只，规模合计 7037.72亿元，较 2020年增长 18.1%，增幅主

要由信托计划、期货资管、保险资管贡献，而基金及子公司

专户、证券资管规模显著下降。2021年新备案顾问管理类产

品 1563只，规模 2569.54亿元，同比增长 109.8%。 
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图 2-3  顾问管理类不同产品类型的产品规模变化  

（二）投资者6及投向分析 

1.私募证券投资基金中居民和企业资金占比下降，产品

资金占比上升 

截至 2021 年末，私募证券投资基金中居民投资者7数量

占比达 86.0%，居民持有 2.45 万亿元基金资产，同比增长

43.3%，在私募证券投资基金净资产中占比 43.6%，较 2020年

末占比下降 2.43个百分点；企业投资者8数量占比 3.0%，持

有 7527.38 亿元基金资产，同比增长 23.4%，在私募证券投

资基金净资产中占比 13.4%，较 2020年末占比下降 3.0个百

分点；各类资管计划9数量占比为 11.0%，持有 23983.75亿元

基金资产，同比增长 72.7%，在私募证券投资基金净资产中
                                                   
6 顾问管理类产品无投资者数据，本报告投资者分析仅指自主发行类产品 
7 本报告中居民包含自然人（非员工跟投）和自然人（员工跟投）。 
8 本报告中企业投资者包含境内法人机构（公司等）、境内非法人机构（一般合伙企业等）、管理人跟投。 
9 本报告中资管计划投资者包含私募基金、信托计划、证券公司及其子公司资管计划、基金公司及其子公

司资管计划、期货公司及其子公司资管计划、保险资产管理计划、商业银行理财产品。 
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占比 42.7%，较 2020年末占比上升 5.33个百分点。 

 

图 2-4  私募证券投资基金各类投资者投资规模比例分布（亿元） 

2.持有股票、债券规模大幅增长  

私募证券投资基金管理人普遍增加股票、债券资产配置。

截至 2021年末，私募证券投资基金持有股票规模 2.59万亿

元，同比增长 51.5%;持有债券规模 3566.81亿元，同比增长

50.7%。 

 

 

居民, 24,450.54 , 

43.57%

企业, 

7,527.38 , 

13.41%

资管计划, 

23,983.75 , 

42.73%

政府资金, 2.08 , 

0.00%

境外资金, 89.55 , 

0.16%

社会基金, 70.10 , 

0.12%



9 

 

 

图 2-5 私募证券投资基金境内证券投资分布情况（亿元） 
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1.私募量化投资基金规模增速较快 

2020-2021 年,私募量化投资基金新备案规模快速增长，

2021年新备案私募量化投资基金 7589只，募集规模 1383.27

亿元，同比分别增长 60.7%和 125.5%，规模较 2019年当年增

长 4.27倍。截至 2021年末，在协会备案且勾选量化的私募

基金只数 16850只，同比增长 42.2%，规模 1.08万亿元，同

比增长 91.5%，分别占私募证券投资基金数量、规模的 21.9%

和 17.1%。私募量化投资基金主要以指数增强策略和市场中

性策略为主，两类策略产品规模超过 8400亿元，占比约 71%。

一批投研实力强的私募量化投资基金管理人崭露头角，截至

2021 年末，百亿私募量化投资基金管理人已有 23 家，在前

十大私募证券投资基金管理人中占有 5席。 

 

图 2-6 2017-2021 年新备案私募量化投资基金情况 
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2.机构投资者10出资占比最高 

机构投资者是私募量化投资基金最大资金来源，持有资产

占比较去年回升。截至 2021年末，从自主发行私募量化投资基

金投资者来看，机构投资者持有资产8077.23亿元，占比69.7%，

本年度机构投资者持有资产占比较 2020 年略有回升。受益于

国内经济形势好转，机构投资者和自然人投资者的数量及持有

资产均大幅增加，购买私募量化投资基金的热度升高。机构投

资者数量、持有资产同比分别增长 171.0%和 139.1%；自然人投

资者数量、持有资产同比分别增长 132.6%和 111.9%。 

3.量化多头策略业绩表现更好 

在全球通胀背景下，市场对美联储政策紧缩的预期，造

成风险偏好变动，市场波动加剧。A 股大盘指数全年以震荡

为主，存在结构化行情。整体来看，2021年代表大盘股的沪

深 300指数本年下跌 3.4%，代表中小盘股的中证 500指数上

涨 15.6%。在具备业绩数据的 6934只11量化私募基金产品中，

5114只量化私募基金获得了正收益，占比 73.8%。同期跑赢

沪深 300指数的量化私募基金产品 6180只，占比 89.1%。同

期跑赢中证 500指数量化私募基金产品 2050只，占比 29.6%。

从量化策略来看，量化多头策略算术平均收益率最高，为

26.3%，市场中性策略算术平均收益率最低。 

三、私募股权及创业投资基金发展情况 

（一）备案情况 

私募股权及创业投资基金规模保持较快增长，近八成规

模增长来自当年新备案基金。截至 2021年末，存续私募股权

                                                   
10 机构投资者是指除居民以外的投资者。 
11 因数据采集受限，本文采用 53 家头部量化私募基金管理人报送量化的私募产品报表数据统计分析。 
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及创业投资基金规模 13.14万亿元，较 2020年末增长 1.58万

亿元，同比增长 13.7%。其中，2020年末存量基金年内规模增

加 3535.72亿元，占当年新增规模的 22.4%；2021年新备案基

金年末规模 1.23万亿元，占当年新增规模的 77.6%。2021年新

备案基金年末规模中，有 6834.80 亿元为备案时初始规模，

占当年新增规模的 43.3%。 

（二）募集情况 

1.募资情况好转。2021年，在经济基本面企稳、政策支

持有力情况下，股权募资市场回暖。2021年新备案私募股权

及创业投资基金 9025 只，同比增长 39.2%；新备案规模

6834.80亿元，同比增长 6.0%。其中，创业投资基金 4540只，

同比增长 73.0%；备案规模 2242.90亿元，同比增长 32.5%。 

2018 年至 2021 年，私募股权及创业投资基金年度备案

数量呈先降后增态势，2019年同比下降 41.4%，2020年、2021

年同比分别增长 10.0%和 39.2%；新备案基金规模于 2021年

扭转连续三年下降趋势，同比增长 6.0%。 

 

图 3-1 2018-2021 年私募股权及创业投资基金新备案数量及规模情况 
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2.当年募集金额超过三分之一来源于国有资金。截至

2021年末，当年新备案私募股权及创业投资基金投资者出资

金额合计1.20万亿元，其中，国有控股企业、政府类引导基

金、财政直接出资等合计4497.96亿元，占比37.4%；其他控

股类型企业出资2711.40亿元，占比22.5%；各类金融产品12出

资2803.56亿元，占比23.3%；居民出资1934.59亿元，占比

16.1%；境外主体出资94.27亿元，占比0.8%。 

3.约三成私募股权及创业投资基金的投资者有二次以

上出资记录。截至2021年末，已清算私募股权及创业投资基金

涉及投资者9.06万人，其中3.32万人仍持有其他私募股权及创

业投资基金，占比36.6%；存续私募股权及创业投资基金涉及投

资者29.25万人，有8.2万人持有两只及以上私募股权及创业投

资基金，占比28.0%。 

（三）投资情况 

1.大力支持企业登陆科创板、创业板。试点注册制以来，

超过八成的科创板上市公司、超过六成的创业板上市公司获

得过私募股权及创业投资基金支持。截至 2021年末，科创板

上市企业 377家，共有 324家在成长过程中获得了私募股权

及创业投资基金的资本支持，获投比例高达 85.9%。共有 1063

家私募基金管理人（已去重）、1529 只产品（已去重）投资

了科创板上市企业，累计投资本金 1256亿元，退出本金 154

亿元，在投本金 1102亿元。创业板注册制实施以来，262家

IPO 企业中，有 168 家获得私募股权及创业投资基金支持，

获投比例高达 64.1%。共有132家私募基金管理人（已去重）、

                                                   
12 各类金融产品包括私募基金产品、证券公司及其子公司资产管理计划、基金公司及其子公司资产管理计

划、期货公司及其子公司资产管理计划、信托计划、商业银行理财产品、保险资产管理计划等。 
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178 只产品（已去重）投资了注册制实施以来创业板上市企

业，累计投资本金 385.65亿元，退出本金 12.24亿元，在投

本金 373.41亿元。 

2.私募股权及创业投资基金持续支持高科技企业和科

技创新型企业，2021 年新增投资项目及金额创历史新高。

2021 年私募股权及创业投资基金新增投资高新技术企业13在

投项目数量达 13888 个，占所有新增项目的 46.4%，新增投

资本金达 5800.32 亿元，占所有新增投资的 36.6%，同比增

长分别为 50.1%、38.6%。2021年私募股权及创业投资基金新

增投资初创科技型企业在投项目数量达 7452 个，占所有新

增项目的 24.9%，新增投资本金达 1656.75 亿元，占所有新

增投资的 10.5%，同比大幅增长分别为 74.5%、99.2%。 

3.持续扶持中小企业发展。2021年，私募股权及创业投

资基金投向中小企业在投项目数量达18821个，投资本金达

5662.60亿元，同比增长分别为49.2%、39.7%。 

 

图 3-2 2017 年-2021 年私募股权及创业投资基金投资中小企业情况 

                                                   
13本文的高新技术企业认定标准同科技部、财政部、国家税务总局以国科发火〔2016〕32 号印发修订后的

《高新技术企业认定管理办法》对高新技术企业的判断标准。 
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图 3-3 2017 年-2021 年私募股权及创业投资基金投资高新技术企业情况 

 

图 3-4 2018 年-2021 年私募股权及创业投资基金投资初创科技型企业情况 
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从 2021 年新增投资数据来看，前十大私募股权及创业

投资基金投资行业集中在科技、消费、大健康等产业。新增

投资项目数排在前三的行业为计算机运用（+25.7%）、医药

生物（+61.9%）、半导体（+94.1%）；新增投资金额排在前

三的行业为半导体（+20.1%）、计算机运用（+15.6%）、资

本品（-2.6%）。 

 

图 3-5  2020-2021 年私募股权及创业投资基金投资行业投资项目数量情况 

图3-6  2020年、2021年私募股权及创业投资基金投资行业投资金额情况14 

                                                   
14 资本品主要包括航空航天与国防、建筑产品、建筑与工程、电气设备、工业集团企业、机械制造和环保

设备、工程与服务等三级行业。 
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5.发挥股权投资能动性，支持区域经济再上新台阶。私

募股权及创业投资基金投向北京、上海、深圳地区项目数量

逐年持续增加。2021 年投向北上深地区项目数量 11800 个，

项目投资金额 5377.62 亿元，同比分别增长 40.0%和 6.6%。

2021年投资项目数量增加最多省份为江苏省（+53.6%），投

资金额增加最多省份为上海市（+17.9%）。此外，随着国家

支持中部地区发展，2021年私募股权及创业投资基金新增投

资山西地区项目 85 个，投资金额 204.46 亿元，同比增长

173.2%。 

（四）退出情况 

注册制改革后退出环境明显改善，境内上市方式退出项

目金额大幅增长。2021年私募股权及创业投资基金项目退出

项目数量 1.85 万个，平均持有期限 3.37 年，退出本金

6441.80 亿元，同比增长 15.1%，实际退出金额 9527 亿元，

整体回报倍数为 1.48 倍，其中，以境内上市方式退出本金

822.97亿元，同比增长 48.5%，整体回报倍数达 3.35倍。 

四、私募股权投资基金发展情况 

（一）总体情况 

1.私募股权投资基金数量规模保持增长，2021下半年增

速放缓 

截至 2021 年末，私募股权投资基金(含 FOF)30800 只，

同比增长 4.8%，基金规模 10.77万亿元，同比增长 9.1%。受

外界经济环境影响，2021年上半年规模增幅明显，2021年下

半年规模增幅下降。 
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图 4-1 私募股权投资基金数量变化 
 

 

图 4-2  私募股权投资基金规模变化 
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16.2%，备案基金规模 4591.82 亿元，较 2020 年当年减少

113.55亿元，同比下降 2.4%,备案规模占当年新备案私募基

金的 31.2%，较 2020年下降 12.81个百分点。 

    

图 4-3  2018-2021 年新增备案私募股权投资基金数量及规模 

3.一般性股权基金规模增长最快，房地产基金数量规模
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图 4-4  私募股权投资基金数量按产品类型分布情况（只） 

 

 

图 4-5  私募股权投资基金规模按产品类型分布情况（亿元） 
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分点，契约型基金、公司型基金的数量占比分别下降 4.02和

0.04个百分点；从基金规模上来看，公司型基金规模占比上

升 0.55个百分点，契约型基金和规模占比分别下降 1.96个

百分点和上升 1.47个百分点。 

 

图 4-6  私募股权投资基金数量按组织形式分布情况（只） 

 

图 4-7  私募股权投资基金规模按组织形式分布情况（亿元） 
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（二）投资者分析 

1.私募股权投资基金投资者出资持续增长，2021年新增

出资主要来源于新备案私募基金的投资者 

截至 2021 年末，私募股权投资基金各类投资者合计出

资 10.13 万亿元，较 2020 年末增加 7075.11 亿元，同比增

长 7.51%；所涉投资者 35.62万个，较 2020年末减少 11902

个，同比下降 3.23%。2020 年末存量私募股权投资基金投资

者在 2021 年出资减少 1493.72 亿元，所涉投资者数量减少

4.85万个。 

2.机构投资者15出资依然是私募股权投资基金主要资金

来源 

截至 2021年末，私募股权投资基金的主要出资方为机构

投资者，出资金额 8.17 万亿元，出资占比达 86.7%。其中，

企业投资者数量占比 19.0%，出资规模占比达 59.1%；各类资管

产品（含母基金）作为出资者数量占比仅为 4.5%，出资规模占

比达 29.2%。2021年当年，新备案私募股权投资基金中机构投

资者出资比例为 80.4%，较 2020年下降 3.5个百分点。 

                                                   
15 指企业投资者和各类资管计划。 
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图 4-8  私募股权投资基金投资者出资比例分布（亿元） 
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 图 4-9  私募股权投资基金机构投资者出资数量及占比分布 

 

图 4-10  私募股权投资基金机构投资者出资规模及占比分布 
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图 4-11  2017-2021 年私募股权投资基金新增投资项目数量及投资金额 

2.私募股权投资基金投向中小、高新、初创科技型企业

增幅明显 

截至 2021年末，中小企业在投项目 34996个，同比增长
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在投规模的 25.1%。2021年当年，私募股权投资基金新增投

资项目中属于中小企业的项目 7907个，同比增长 36.8%，占

新增投资项目数量的 55.6%；投资金额 3383.04 亿元，同比

增长 19.6%，占新增投资规模的 30.6%。 

截至 2021年末，高新技术企业在投项目 23337个，在投
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年当年新增投资中属于高新技术企业的项目 6142 个，投资

金额 3487.27亿元，同比分别增长 43.6%和 22.7%。 
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投资基金在投项目中的占比分别为 12.7%和 3.2%。2021年当

年新增投资中属于初创科技型企业的项目 2510 个，投资金

额 815.18亿元，同比分别增长 70.4%和 111.2%。 

3.近四成私募股权投资基金投资于一线城市项目 

截至 2021年末，投资于北京、上海、深圳在投项目数量

合计 24374 个，占在投项目总数量的 39.2%；投资于北京、

上海、深圳在投金额合计 1.97 万亿元，占在投金额总额的

29.4%。 

2021年当年新增投资中，新增投资项目数量排名前五的

地区是广东、江苏、北京、上海和浙江，数量合计 9317个，

占 2020年新增投资项目数量的 65.5%；投资金额排名前五的

是北京、广东、上海、江苏和浙江，投资金额合计 6347.14

亿元，占 2021年新增投资金额的 54.0%。 

 

 

图 4-12  私募股权投资基金投资项目数量地域分布 
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图 4-13  私募股权投资基金投资项目在投金额地域分布 
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退出行为 23174 次，实际退出金额 1.75 万亿元，平均投资

期限 35.56个月。 

2021年当年新增退出项目 8009个，发生退出行为 12071

次，实际退出金额 8216.59亿元，平均投资期限 42.65个月。

其中，完全退出的项目 3984个，发生退出行为 5461次，实

际退出金额 5119.30亿元，平均投资期限 44.34个月。 

2.协议转让仍是项目退出最多的方式，境内外上市整体

回报倍数最高 

截至 2021 年末，存续私募股权投资基金以协议转让的

退出方式最多，占所有退出次数的 30.5%。以境内外上市方

式退出回报倍数最高。截至 2021年末，存续私募股权投资基

金项目以境内外上市方式实际退出金额 1.64 万亿元，整体

回报倍数达 2.94倍，远高于其余退出方式回报倍数。 

2021年当年新增退出项目通过“协议转让”和“企业回

购”方式发生的退出行为较多，占所有退出数量的 60.3%；

2021年当年新增退出项目通过“协议转让”和“境内上市”

方式发生的实际退出金额较多，占所有实际退出金额的

62.7%。 

3.投资项目退出地域仍集中于前五大地区 

截至 2021 年末，从私募股权投资基金投资项目退出的

地域分布来看，退出项目数量排名前五的地区为北京、广东、

上海、江苏和浙江，退出项目数量合计 13442个，数量占比

63.7%；项目实际退出金额排名前五的地区为上海、北京、广

东、江苏和浙江，实际退出金额 1.53万亿元，实际退出金额

占比 58.9%。 



29 

 

 

图 4-14  私募股权投资基金退出项目数量地域分布 

 

图 4-15  私募股权投资基金项目投资项目实际退出金额地域分布 
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4.投资项目退出行业分布与往年大致相同 

从私募股权投资基金退出项目的行业分布来看，截至

2021年末，前五大行业为“计算机运用”、“资本品”、 “原

材料”、“医药生物”和“房地产”，各行业退出项目数量分

别为 4423 个、2600 个、1491 个、1454 个和 1287 个，合计

11255个；数量占比分别为 21.0%、12.3%、7.1%、6.9%和6.1%，

合计占比 53.4%。 

 

图 4-16  私募股权投资基金退出项目数量行业分布 

从私募股权投资基金退出项目实际退出金额的行业分

布来看，前五大行业分别为“房地产”、“资本品”、“计算机

运用”、“半导体”和“其他金融”，各行业退出本金分别为

4642.38亿元、2955.81亿元、2240.32亿元、2095.92亿元

和 1599.21亿元，实际退出金额合计 1.35万亿元；占比分别

为 17.8%、11.4%、8.6%、8.1%和 6.2%，合计占比 52.0%。 
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图 4-17  私募股权投资基金退出项目实际退出金额行业分布 

2021年当年私募股权投资基金新增退出项目中，退出项

目数量排名前五的行业为“计算机运用”、“资本品”、“房地

产”、“原材料”和“医药生物”，各行业退出项目数量分别

为 1412 个、934 个、727 个、607 个和 604 个，合计占比

53.5%；实际退出金额前五大行业为“房地产”、“资本品”、

“半导体”、“原材料”和“计算机运用”，各行业实际退出

金额分别为 1583.26 亿元、1062.68 亿元、764.08 亿元、

596.98亿元和 577.08亿元，合计占比 55.8%。 

5.当年退出项目投资周期以四至七年为主 
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出项目数量及实际退出金额均为最少。 
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（含）至四年的项目数量和实际退出金额均最多，占比分别

为 33.8%和 36.0%。持有时间为七年（含）以上的退出项目数

量及实际退出金额均为最少。 

2021年当年退出项目中，持有时间为四年（含）至七年

的项目数量和实际退出金额均最多，占比分别为 33.1%和

33.9%。其中完全退出的项目中，持有时间为四年（含）至七

年的项目数量和实际退出金额同样最多，占比分别为 34.9%

和 32.3%。 

五、创业投资基金发展情况 

（一）总体情况 

1.创业投资基金数量和规模持续增长 

截至 2021年末，已备案创业投资基金 14511只，同比增

长 39.6%；基金规模为 2.37万亿元，同比增长 40.2%；平均

每只基金的规模约为 1.63亿元。 
 

 

图 5-1  创业投资基金数量变化 
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图 5-2  创业投资基金规模变化 

2.新备案创业投资基金数量及规模大幅增长 

2021 年当年，新备案创业投资基金继续保持稳定增长，

新备案 4540只，备案规模 2242.90亿元，占当年新备案私募
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资增加 1144.79亿元，所涉投资者数量增加 133个。2021年

新备案创业投资基金投资者合计出资 3492.42亿元，所涉投

资者 41114个。 

2.机构投资者是创业投资基金主要资金来源 

截至 2021年末，创业投资基金中，机构投资者出资金额

最大，出资规模 1.35万亿元，出资占比 77.0%。其中企业投

资者数量占比 27.3%，出资占比 49.1%；资管计划（含 FOF）

投资者数量占比 7.0%，出资 27.9%。创业投资基金出资者继

续呈现机构化、专业化发展趋势。 

 

图 5-3  创业投资基金不同类型投资者出资比例分布 

3.2021 年新备案创业投资基金全部由机构投资者出资

的基金比例下降，平均规模下降 
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的创业投资基金中，26.9%的创业投资基金均由机构投资者

出资，占新备案规模的 40.8%，平均规模 7494 万元，下降

28.9%。 
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从单只基金规模看，由机构投资者 100%出资的基金平均

规模达 2.69 亿元。自然人投资者 100%出资的基金平均规模

仅 0.34亿元。 

 

 图 5-4  创业投资基金机构投资者出资数量及占比分布 

 

图 5-5  创业投资基金机构投资者出资规模及占比分布 
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亿元，同比增长 49.9%。 
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图 5-6  2017-2021 年创业投资基金新增投资项目数量及金额 

2.新增投资投向中小企业、高新技术企业、初创科技型

企业大幅上升 

截至 2021 年末，创业投资基金投向中小企业在投项目

数量 39458个，同比增长 22.5%，占在投项目总量的 72.5%；

在投金额 6287.90 亿元，同比增长 37.1%，占在投总规模的

49.7%。2021 年当年，创业投资基金新增投资项目中，属于

中小企业的项目数量和投资金额分别为 10914 个和 2080.08

亿元，同比分别增长 59.7%和 69.9%。 

截至 2021 年末，创业投资基金投向高新技术企业在投

项目数量 24405 个，同比增长 34.6%，占在投项目总量的

44.8%，在投金额 6086.29亿元，同比增长 47.5%，占在投总
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属于属于高新技术企业的项目数量和投资金额分别为 7746
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25.8%；在投金额 2023.71亿元，同比增长 66.6%，占在投总

规模的 16.0%。2021年当年，创业投资基金新增投资项目中，

属于初创科技型企业的项目数量和投资金额分别为 4942 个

和 834.10亿元，同比分别增长 76.6%和 87.1%。 

 

 

图 5-7 创业投资基金投资项目特征数量及规模分布 

3.创业投资基金四成投资于一线城市 

从在投项目地域分布来看，截至 2021年末，创业投资基

金投资于北京、上海、深圳项目数量合计 24916个，占项目

总数量的 45.7%；投资于北京、上海、深圳项目在投金额合

计 5221.77亿元，占在投金额总数的 41.3%。 

2021年当年新增投资中，在投项目数量排名前五的地区

主要集中于广东、江苏、北京、上海和浙江，合计 12147个，

占 2021年新增投资项目数量的 77.3%；投资金额排名前五的

地区为江苏、广东、上海、北京和浙江，合计 3012.59亿元，

占 2021年新增投资金额的 74.0%。 
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图 5-8  创业投资基金项目投资项目数量排名前五地域分布 

 

图 5-9  创业投资基金项目投资项目在投金额排名前五地域分布 
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 图 5-10  创业投资基金项目投资项目数量行业分布(个) 

从投资项目在投金额行业分布看，“计算机运用”、“资本

品”、“医药生物”、“半导体”和“医疗器械与服务”，各行业

在投金额分别为 2811.13 亿元、1428.38 亿元、1323.08 亿

元、1295.52亿元和 957.57亿元，在投金额合计 7815.68亿

元，占比 61.7%。 

 

图 5-11  创业投资基金项目投资项目在投金额行业分布（亿元） 
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体”、“医药生物”、“资本品”和“医疗器械与服务”，各行

业投资金额分别为 783.17亿元、680.63亿元、527.41亿元、

410.69 亿元和 305.68 亿元，投资金额合计 2707.58 亿元，

占比 66.5%。 

（四）创业投资基金项目退出情况 

1.当年退出项目平均投资期限更长 

截至 2021年末，已进行季度更新、完成运行监测表填报

且正在运作的创业投资基金项目投资项目退出共 14549 个，

发生退出行为 23498次, 实际退出金额 5069.06亿元，平均

投资期限 41.28个月。其中，完全退出项目 10262个，发生

退出行为 14977次，实际退出金额 3597.37亿元；平均投资

期限 41.52 个月。2021 年当年创业投资基金新增退出项目

4614 个，发生退出行为 6393 次，实际退出金额 1310.41 亿

元，平均投资期限 47.81个月。其中，完全退出项目 2699个，

发生退出行为 3512次，实际退出金额 713.59亿元，平均投

资期限 47.87个月。 

2.协议转让仍是项目退出最多的方式，境内外上市整体

回报倍数最高 

截至 2021 年末，存续创业投资基金以协议转让的退出

方式最多，占所有退出次数的 36.5%。以境内外上市方式退

出回报倍数最高。截至 2021年末，存续创业投资基金项目以

境内外上市方式实际退出金额 2629.67亿元，整体回报倍数

达 5.49倍，远高于其余退出方式回报倍数。 

2021年当年新增退出项目通过“协议转让”和“企业回

购”方式发生的退出行为较多，占所有退出数量的 60.0%；
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2021年当年新增退出项目通过“协议转让”和“境内上市”

方式发生的实际退出金额较多，占所有实际退出金额的

73.7%。 

3.退出项目主要分布于前五大地区 

截至 2021 年末，从创业投资基金项目退出的地域分布

来看，退出项目数量排名前五的地区为北京、上海、广东、

江苏和浙江，退出项目数量合计 10593个，数量占比 72.8%；

项目实际退出金额排名前五的地区为北京、广东、上海、江

苏和浙江，实际退出金额合计 3420.36亿元，实际退出金额

占比 67.5%。 

   

图 5-12  存续创业投资基金退出项目数量地域分布 
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图 5-13  存续创业投资基金项目投资项目实际退出金额地域分布 

2021 年创业投资基金退出项目数量排名前五的地区为
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数量占比 71.2%；项目实际退出金额排名前五的地区为北京、

江苏、广东、上海和浙江，实际退出金额合计 894.96亿元，

实际退出金额占比 68.3%。 

4.存续基金项目退出行业分布与往年大致相同 

从创业投资基金退出项目数量的行业分布来看，截至

2021年末，前五大行业为“计算机运用”、“资本品”、“医药

生物”、“原材料”和“医疗器械与服务”，各行业退出项目数
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量合计 9700个，占比 66.2%。 
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  图 5-14  存续创业投资基金退出项目数量行业分布 

从创业投资基金退出项目实际退出金额的行业分布来

看，前五大行业分别为“计算机运用”、“资本品”、“医药生

物”、“原材料”和“医疗器械与服务”，各行业实际退出金额

分别为 1042.92亿元、680.39亿元、618.43亿元、399.85亿

元和 362.33 亿元，实际退出金额合计 3103.93 亿元，占比

61.2%。 
 

 

图 5-15  存续创业投资基金退出项目实际退出金额行业分布 
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个、602 个、394 个、346 个和 308 个，数量合计 3049 个，

占比 66.1%；实际退出金额前五大行业为“计算机运用”、“医

药生物”、“资本品”、“半导体”和“医疗器械与服务”，实际

退出金额分别为 324.90 亿元、196.87 亿元、167.24 亿元、

108.96亿元和 91.78亿元，实际退出金额合计 889.76亿元，

占比 67.9%。 

5.当年退出项目持有期限为四年（含）至七年的最多 

截至 2021 年末，创业投资基金退出项目持有时间为两

年（含）至四年的项目数量最多，占所有退出项目的比例分

别为 32.5%；持有时间为四年（含）至七年的实际退出金额

最多，占比 36.4%。 

从 2021 年当年退出项目所涉持有期限来看，持有时间

为四年（含）至七年的项目数量和实际退出金额最多，占新

增退出项目的比例分别为 33.1%和 41.3%。 

六、管理人发展情况 

（一）私募证券投资基金管理人发展情况 

存续登记管理人中，私募证券投资基金管理人 9069家，

较 2020年末增加 161家，同比增长 1.81%；存续私募证券投

资基金 76496 只，较 2020 年末增加 22,735 只，同比增长

42.3%；管理基金规模 6.36 万亿元，较 2020 年末增加 2.04

万亿元，同比增长 47.3%。2021年当年新登记私募证券投资

基金管理人 522家，较 2020年增长 21.1%，占当年新登记私

募基金管理人总数量的 45.5%。 
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图 6-1  私募证券投资基金管理人管理基金规模变化 

1.小微型管理人众多，行业集中度更加突出 

私募证券投资基金管理人数量众多，管理规模平均数与

中位数相差巨大，分化趋势明显，较少的头部机构拥有较大

管理规模，多数管理人管理规模较小，呈现显著的长尾特征。

截至 2021 年末，有实际管理规模的私募证券投资基金管理

人为 8236 家16，其中管理规模在 5000 万元以下的家数占比

55.5%。  

 

                                                   
16 此处管理规模为 0 的私募证券投资基金管理人未统计在内。 
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图 6-2  私募证券投资基金管理人有无在管基金数量情况 

 

图 6-3  私募证券投资基金管理人管理规模集中度 

2.存量及新登记私募证券投资基金管理人以民营为主 

私募证券投资基金管理人以民营为主，民营机构数量及

管理规模最大，国营机构平均管理规模最大。从控股类型17机

构数量及规模来看，自然人及其所控制民营企业控股的管理

人数量最多，共计 8729 家，占比 97.1%，管理规模 6.08 万

亿元，占比 95.6%；国有控股管理人平均管理规模最大，为

12.74亿元。2020年当年登记且截至年末未注销私募证券投

资基金管理人，自然人及其所控制民营企业控股的管理人数

量占比为 96.0%。  

                                                   
17有 96 家私募证券投资基金管理人未填报“控股类型”信息，统计中予以剔除。 
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图 6-4  私募证券投资基金管理人控股类型分布（家） 

3.管理人区域分布集中在东部省市 

截至 2021 年末，私募证券投资基金管理人注册地前五

大证监辖区分别是上海、深圳、北京、广东、浙江，管理人

数量合计 7000 家，占全国所有私募证券投资基金管理人的

77.2%，较 2020年末降低 1.77个百分点。办公地在上海、深

圳、北京、广东、浙江五大辖区内共有 6886家私募证券投资

基金管理人，占全国所有私募证券投资基金管理人数量的

75.9%，较 2020年末下降 0.02个百分点。 

4.40岁以上高管占比增加 

从高管年龄分布来看，私募证券投资基金管理人的高管

年龄集中在 30-39 岁，“80 后”一代仍是私募证券投资基金

管理人高管的主力军，占比 48.0%。2021年末，40岁以上的

高管 10910 人，较 2020 年末增加 884 人，占比 47.3%，较

2020年末上升 3.42个百分点。 
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图 6-5  私募证券投资基金管理人高管年龄分布情况 

5.高管人员的学历与管理规模正相关 

截至 2021 年末，私募证券投资基金管理,90.7%高管拥

有大学本科及以上学历，从管理规模分布来看，管理规模 50

亿元以上的高管人员学历硕士及以上的占比最高，达 65.7%，

凸显行业专业性。 
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图 6-6  私募证券投资基金管理人高管最高学历分布 

 

 

图 6-7  不同规模私募证券投资基金管理人高管人员学历分布 

6.高管从业 10年以上者占比逐年增长 

截至 2021年末，不低于 10年从业经验的高管人数占比

81.0%，比 2020年末占比上升 3.71个百分点。管理人的管理

规模越大，高管从业年限越长，呈正相关关系。管理规模 50
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亿元的管理人高管从业年限集中在10年以上，占比达82.3%。 
 

 

图 6-8  私募证券投资基金管理人高管从业年限分布情况 

（二）私募股权、创业投资基金管理人发展情况 

1.管理人数量及规模持续增长,增速较 2020年末有所增

加 

截至 2021年末，协会已登记私募股权、创业投资基金管

理人 15012家，较 2020年末增加 26家，同比增长 0.2%；管

理私募基金 45522只，较 2020年末增加 5261只，同比增长

13.1%；管理基金规模 13.16万亿元，较 2020年末增加 1.52

万亿元，同比增长 13%。 
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图 6-9  私募股权、创业投资基金管理人有无在管基金数量情况 

 

 

 

图 6-10  私募股权、创业投资基金管理人管理基金数量变化 

 

12970 12799 12809 12879 12901 12880 12843 12857

2004
2117 2142 2107 2083 2082 2134 2155

14974 14916 14951 14986 14984 14962 14977 15012

11500

12000

12500

13000

13500

14000

14500

15000

15500

2020年1季度 2020年2季度 2020年3季度 2020年4季度 2021年1季度 2021年2季度 2021年3季度 2021年4季度

有在管基金管理人数量（家） 无在管基金管理人数量（家）

767 135 961 1190 1064 1020 1452 1725

37975 38110 39071 40261 41325 42345
43797

45522

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

2020年1季度 2020年2季度 2020年3季度 2020年4季度 2021年1季度 2021年2季度 2021年3季度 2021年4季度

管理基金数量季度变化（只） 管理基金数量（只）



52 

 

 

图 6-11  私募股权、创业投资基金管理人管理基金规模变化 

2.管理人新登记数量平稳增长。近三年年度新登记私募

股权、创业投资基金管理人18家数较为平稳，分别为808家、

709家、757家。 

 

图 6-12  2018-2021 年私募股权、创业投资基金管理人新登记情况 

3.当年新登记私募股权、创业投资基金管理人主要集中

在东部地区。从注册地看，2021年新登记的私募股权、创业

投资基金管理人家数前五的辖区分别是北京（99家，13.1%）

                                                   
18 协会登记的管理人包含私募证券投资基金管理人、私募股权、创业投资基金管理人、其他私募基金管理

人、私募资产配置类基金管理人等四类。 

2279.18 2369.38 3748.23 5897.72 3616.20 6056.76 1654.23 3852.91

104431.7 106801.08 110549.31 
116447.03 120063.24 

126120.00 127774.23 131627.15 

0.00

20000.00

40000.00

60000.00

80000.00

100000.00

120000.00

140000.00

管理基金规模季度变化（亿元） 管理基金规模（亿元）

1826

808
709 757

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2018年 2019年 2020年 2021年



53 

 

19、江苏（93家,12.3%）、海南（85家，11.3%）、广东（70

家，9.3%）、上海（59家，7.8%），合计占新登记家数 5成

以上。 

4.私募股权、创业投资基金管理人行业集中度有所提升 

截至 2021年末，百亿以上私募股权、创业投资基金管理人

258 家，数量占比 1.7%，管理规模 6.28 万亿元，占比 47.7%，

较 2020年有所提升。同时，仍有 92.0%的私募股权、创业投资

基金管理人规模不足 20亿元，管理规模合计 2.94万亿元，占

比 22.3%。 

 

图6-13  2021年末私募股权、创业投资基金管理人数量分布 

 

                                                   
19 括号内数据指当地新登记管理人家数及其在新登记管理人总量中占比。 
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图6-14  2021年末私募股权、创业投资基金管理人规模分布 

5.存量及新登记管理人仍以民营为主 

从控股类型20来看，存量私募股权、创业投资基金管理人

中，自然人及其所控制民营企业控股的管理人数量最多，有

11665家，占比 77.7%；国有控股管理人平均管理规模最大，

平均管理规模 21.41亿元。 

 

图 6-15  私募股权、创业投资基金管理人控股类型分布（家） 

 

                                                   
20 截至统计时点，仍有 132 家私募股权、创业投资基金管理人未补充填报“控股类型”信息，为更好分析

私募股权、创业投资基金管理人控股类型分布情况，将 132 个空字段进行剔除。 
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图 6-16  私募股权、创业投资基金管理人控股类型分布（亿元） 

2021年当年登记备案的私募股权、创业投资基金管理人，

控股类型主要为自然人及其所控制民营企业控股，达 470家，

占比 62.3%；此外控股类型为国有控股的管理人 203 家，外

商控股管理人 42 家，社团集体控股私募基金管理人 4 家，

其他(控股主体性质不明或无控股主体)管理人 36家。 

6.管理人注册地、办公地主要集中在东部省市，集中度

较去年有所下降 

截至 2021年末，注册地在北京、深圳、上海、浙江、广

东五大辖区的管理人数量合计 9581家，占比 63.8%，同比下

降 1.08%；管理人数量排名前 10的辖区合计有 12067家私募

股权、创业投资基金管理人，占比 80.4%，同比下降 0.8%。

从各辖区内管理人管理基金规模来看，注册地在北京、上海、

深圳、江苏、广东五大辖区内的管理人管理基金规模合计

8.65 万亿元，占比 65.7%；排名前 10 的辖区内机构管理规

模合计 10.81万亿元，占比 82.1%，同比下降 0.8%。 
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图 6-17  私募股权、创业投资基金管理人数量按注册地分布 

   

 

图 6-18  私募股权、创业投资基金管理人管理基金规模按注册地分布 

截至 2021年末，私募股权、创业投资基金管理人中，办

公地在北京、上海、深圳、浙江、广东五大辖区的管理人数

量合计 10365家，占比 69.0%，较去年下降 0.7%；管理人数

量排名前十的辖区合计有 12440家私募股权、创业投资基金

管理人，占比 82.9%。从各辖区内管理人管理的基金规模来

看，办公地在北京、上海、深圳、广东、江苏五大辖区的管

理人管理规模合计 10.19 万亿元，占比 77.5%，较去年下降
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0.45%；排名前十的辖区内管理人管理规模合计 11.43 万亿

元，占比 86.9%，较去年下降 0.4%。 

 

   

图 6-19  私募股权、创业投资基金管理人数量按办公地分布 

  

 
图 6-20  私募股权、创业投资基金管理人管理基金规模按办公地分布 
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投资基金管理人高管年龄主要集中在 30 至 50（不含）岁，

占比 75.8%，其中年龄在 30至 40（不含）岁的青壮年人士，

成为私募股权、创业投资从业的中坚力量，占全部高管数量

的比例达 40.2%。2021年当年登记的私募股权、创业投资基

金管理人高管年龄也集中在 30至 50（不含）岁，占比 84.7%，

其中年龄在 30 至 40（不含）岁的青壮年人士，占全部高管

数量的 52.6%。 

 
图 6-21  私募股权、创业投资基金管理人高管年龄分布（按人数统计） 

从高管最高学历来看，截至 2021年末，私募股权、创业

投资基金管理人高管普遍学历背景良好，最高学历为本科及

以上的为 35752 人，占比 93.2%，其中硕博占比为 50.4%。

2021年当年登记的私募股权、创业投资基金管理人中，最高

学历为本科及以上的高管数量占比达 99.4%，其中硕博占比

为 66.2%。 
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图 6-22 私募股权、创业投资基金管理人高管最高学历分布情况（按人数统

计） 
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