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聚焦战略性新兴产业，促进产业可持续发展

——私募基金践行社会责任（支持战略性新兴产业发展专题）

案例连载（二）

编者按：中国证券投资基金业协会(以下简称协会）高度

重视私募基金践行社会责任的研究和宣传推广工作，其中包

括私募基金支持科技创新与产业转型升级、服务国家经济社

会战略、开展公益慈善事业等方面相关实践案例的征集编撰

工作，得到了行业机构的积极响应。协会在综合考虑案例机

构合规性、主题契合度、编撰质量、成果价值等因素基础上，

从所征集案例中精选出“支持战略性新兴产业发展”等六个

专题的若干案例，刊载发布。本期刊载私募基金支持战略性

新兴产业发展案例连载第二篇——德同资本助推创新药企商

业转型，支持生物医药产业发展。

需要特别声明的是：本期发布的案例，由行业机构自行

申报并承诺申报内容的真实性和准确性，协会未对案例内容

信息的真实性和准确性进行核实验证；希望社会各界予以监

督，如发现相关案例在事实客观性方面有重大瑕疵，协会保

留采取相应处理措施的权利。

本期案例的发布，并不构成对相关私募投资基金管理人

投资管理能力、持续合规诚信情况和投资业绩的认定，不作

为私募投资基金投资资金安全的保证，也不构成对投资标的

企业经营业绩和管理水平的证明。
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德同资本助推创新药企商业转型，支持生物医药产业发展

【案例背景】

战略性新兴产业对于我国转型升级发展具有重要的引擎

作用，科技强国、创新驱动的国家战略也是指导机构投资的

重要政策基础。其中，生物医药产业是实施“健康中国”战

略的重要支撑，具有重要的战略地位。然而，原创新药研发

投入大、风险高、周期长，据全球数据统计成功率不足 3%。

我国医药行业长期受限于资金、人才、政策等，缺乏创新研

发能力，仿制药和价格战对行业健康发展造成极大伤害。恶

性肿瘤、代谢性疾病和精神疾病等的治疗用药长期受限于西

方进口药品的高昂价格，造成患者不堪重负，临床用药需求

得不到满足，价格合理的国产创新药亟待研发。

【总体行动方案】

德同资本1自成立之初就聚焦于医疗健康、TMT（科技、

媒体和通信产业）及先进制造三大高成长领域，深入挖掘生

物产业、新一代信息技术产业、高端装备制造产业、新材料

产业、新能源产业等战略性新兴领域中的投资机会，至今已

培育了 20 余家企业完成 IPO。德同资本坚持行业聚焦，集中

优势资源，运用覆盖三大产业领域的综合型基金与专业化团

队相结合的方式，独创了关注早期与成熟期项目并重的“哑

铃型”投资策略。

德同资本先后于 2010 年、2015 年完成德同一期和二期

人民币基金的设立；2019 年，德同资本完成第三期总规模为

1 德同资本管理有限公司（简称“德同资本”），成立于 2009 年，是一家私募股权基金管理公司。
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20 亿元的德同合心股权投资基金募集，主要投资于战略性新

兴领域。

【责任实践】

微芯生物
2
是国内研发小分子专利创新药物的标志性企

业，尤其在原创新药研究的早期预测方面有专业技术优势。

2014 年，微芯生物在创新药领域崭露头角，核心产品抗肿瘤

药物临床试验结果理想，疗效及安全性均达到了优于国际同

类药物的程度。德同资本投资微芯生物后，帮助其拓展营销

渠道，加快助推企业从研发阶段走向商业化发展，最终实现

快速增长。2014 年 9 月，德同资本以 7 240 万元投资微芯生

物，持股 5%获得该公司的董事会席位。在德同资本等的大力

支持下，2019 年 8 月 12 日，微芯生物成功上市，成为科创

板设立以来首家成功 IPO 的创新药企业。德同资本对微芯生

物的投后赋能主要体现在以下方面：

1. 优化团队结构改善公司治理

德同团队充分考虑到创始人及管理团队持股比例降低的

问题，采取受让国有股东老股的投资方式，并设计管理层持

股回拨机制从而进一步巩固创始团队的公司实际控制地位。

此后，德同资本作为微芯生物重要的董事单位，深度参与了

公司重大事项的决策，如公司资本运作、年度财务决算及预

算、重大人事任免、专利保护等。德同资本在公司从典型的

早中期研发型企业向创新型的现代化生物医药企业的发展过

程中始终积极提供意见与建议，为微芯生物提供全方位的协

助与增值服务。

2 深圳微芯生物科技股份有限公司（简称“微芯生物”）成立于 2001 年。
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2. 助力市场营销完成商业转型

投资之初，微芯生物以研发为主，尚未建成完善的营销

体系。德同资本通过行业研究、业内资源及竞品对标分析，

协助公司估算出了其新药西达本胺的市场规模，并建立了详

尽的产品定价模型，为公司产品成功上市打下了坚实基础。

2015 年，微芯生物的首款淋巴瘤原创新药产品西达本胺获批

上市，成为中国首个以 II 期临床试验结果获批上市的药物，

而且开创了中国创新药对欧美进行专利授权的先河。同时，

德同资本利用自身行业资源，以公司品牌市场推广、产品销

售专业人才为切入点，向公司推荐国际知名药企专家与专业

人才，完善了公司的团队建设。此外，德同资本还为微芯生

物对接地方资源，在生产基地建设、研发中心建设等方面提

供有效支持。

3. 对接资本市场协助企业上市

德同资本运用其海内外资本及上市运作经验与资源，积

极帮助公司对接资本市场，分析并研判主要资本市场上市路

径及优劣，全方位协助公司进行上市前规范，并且引入专业

高效的中介团队，在上市审核期对于审核重点关注问题的解

决提供大力支持和协助。微芯生物于 2019 年成功登陆科创

板，2020 年实现营收 2.695 亿元，同比增长 55.05%；归母净

利润为 3,105 万元，同比增长 59.85%。此外，在微芯生物上

市后，德同资本积极为公司寻找创新药领域的海内外并购机

会，探讨产业并购基金发展模式，持续关注公司长期发展。
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